
市场监测部 李喜贵
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国内玉米消费增长速度减缓

 2012/13年度是2008/09年度时隔4年再次出现需求负增长

 玉米消费被严重透支，宏观经济增长减缓和结构调整,玉米消费增

长速度减缓，饲料消费和工业消费两大引擎双双熄火

 预计本年度国内玉米总消费1.89亿吨左右，较2012/13年度增幅

3.1％，消费增长受益于结构的变化——小麦饲料消费的下降
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2013年饲料产量历史少见的负增长
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三大谷用于饲料消费增幅下降
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玉米饲料消费增幅减缓，小麦饲料消费减少
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玉米工业消费连续两年负增长
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2013年玉米面积增幅3.1%，单产增幅2.7%
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2013/14年度中国玉米供求宽松

项 目 2011/12 2012/13 2013/14 较上年增加 较上年增幅

%

生 产 量 19,278 20,561 21,774 1,213 5.9
进 口 量 523 270 550 280 103.5
新增供给 19,801 20,832 22,324 1,492 7.2

食用消费 1,600 1,740 1,800 60 3.4
饲料消费 11,300 11,250 11,950 700 6.2
工业消费 5,700 5,200 5,000 -200 -3.8
种用消费 135 145 148 3 2.1
国内消费 18,735 18,335 18,898 563 3.1
出 口 量 29 8 15 7 89.6
总消费量 18,764 18,343 18,913 570 3.1

年度结余 1,037 2,489 3,411 922 37.1

单位：万吨
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美国农业部最新预估12/13年度全球玉米期末库存1.56亿吨，库存使用比16.73%。在全球玉米产量明显增长的情况下，之前
三年全球玉米库存使用比维持低位的原因有三：（1）美国燃料乙醇消费快速扩张；（2）中国玉米消费快速增长；（3）美
国玉米2010、2011、2012年连续三年减产。

2013/14年度全球玉米供求宽松
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谁来挑起全球玉米饲用消费的重担：美国？

美国养殖业产量增幅

明显小于饲用粮增幅
饲用玉米消费量年度净增

接近2500万吨
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单位：
百万磅

2012 2013 2014同比 变化

牛肉产量 25996 25760 24288 -1472 -5.7%

猪肉产量 23270 23237 23922 685 2.9%

禽肉产量 43049 43641 44933 1292 3.0%
单位：
百万打

2012 2013 2014同比 变化

禽蛋产量 7753 7933 8065 132 1.7%

数据来源：美国农业部
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中国饲用玉米消费能否达到美国的预测？

中国玉米供需状况
单位：千吨 饲用玉米消费净增1200万吨

2011/12 2012/13 2013/14 年度变化% 年度变化

期初库存 49415 59335 65570 10.5% 6235

产量 192780 205614 217730 5.5% 11386

进口 5231 2702 5000 85.0% 2298

总供给 247426 267651 287570 7.4% 19919

食用种用及工业用 57000 58000 60000 3.4% 2000

饲用 131000 144000 156000 8.3% 12000

国内消费 188000 202000 216000 6.9% 14000

出口 91 81 100 23.5% 19

期末库存 59335 65570 71200 9.0% 5900

数据来源：美国农业部
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美国玉米连续三年减产后大丰收
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南美干旱导致阿根廷玉米产量下降
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南美干旱导致巴西玉米产量下降并影响出口
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乌克兰出口增加，但政局不稳成为不确定因素
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2014/15年度美国玉米减产也有较大供求压力

2014/15年度美国玉米 作物比价决定面积结构

数据来源：美国Informa公司 数据来源：CBOT芝加哥交易所

12/13 13/14 14/15 较上年度
%

收获面积（千公顷）
35360.

0 3547833386.54 -2091 -5.9 
单 产（吨/公顷） 7.75 9.97 10.24 0.264 2.6 
万吨
期初库存 2512 2085 3698 1613 77.3 
产 量 27381 35370 34169 -1200 -3.4 
进口数量 411 89 64 -25 -28.6 
年度供给量3/ 30307 37544 37931 387 1.0 
饲料消费 11006 13462 13716 254 1.9 
食品、种子和工业消费4/ 15357 16256 16256 0 0.0 

其中，燃料乙醇消费 11806 12700 12700 0 0.0 
年度国内消费 26363 29718 29972 254 0.9 
出口量 1857 4128 4572 445 10.8 
年度消费量 28222 33846 34544 699 2.1 
期末库存 2085 3698 3387 -311 -8.4 
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美国燃料乙醇产量增长速度减缓

 酒精产量由2004年的34亿加仑增长至2011年的139.50亿加仑，年均增长率22.9%。2012年由于财政补贴降低、玉米
价格居高和生产利润下降，燃料乙醇产量估计会下降到133亿加仑，比上年下降5%左右。按照法案，2012-2015年燃
料乙醇需求增长率应在4.1-4.5%，但由于美国酒精进口增加，美国农业部预计2015年之前产量增长率。

 2012年下半年以来燃料乙醇产量下滑10%以上。全美200多家燃料乙醇在去年11月份有12家工厂临时性停产，巴西甘
蔗燃料乙醇进口大幅增加。燃料乙醇加工利润下降，直到2013年1月份以来加工利润有所好转。

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2007年新能源法案规定强制添加数量

（亿加仑）
40 47 90 105 120 125 132 138 144 150

燃料乙醇实际产量(亿加仑） 48.8 65.2 93.1 107.6 132.3 139.5 133 132.5
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价格背后的资金动向

1、新兴国家经济减速进一步确立，经济转型导致去大宗商品化
2、美元升值周期可能启动，美国量化宽松减弱，资金回流美国
3、中国贸易融资去泡沫化，大豆违约风暴
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CBOT玉米价格预期还有一定上涨空间
 2013年，国际玉米供求逐渐向宽松方向发展，玉米价格持续回落，2013年

CBOT玉米价格累计回落40%。
 一季度，受南美地区干旱、乌克兰国内政治局势动荡、美国玉米出口旺盛、以

及美国玉米播种面积预期下滑等多因素的有力支撑，CBOT玉米价格从低点持
续上涨。截至4月10日收盘，CBOT玉米期货5月份合约收于501.25美分/蒲式
耳，较12月31日涨幅16.50%。

 价格主线已经逐渐分化，由于阿根廷和巴西玉米已经收获，两国玉米产量因干
旱损失了11%左右，南美干旱因素结束；从目前情况看，乌克兰玉米出口尚
未受到政治局面的太大影响。支持价格上涨的因素主要有美国玉米出口较好、
美国播种天气炒作以及小麦和大豆价格上涨对玉米价格的带动，价格上涨的动
力较一季度减弱。
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小麦丰收，饲料消费下降
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美国小麦产量继续面临威胁
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2013年澳大利亚小麦增产，2014年 ?
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2013年加拿大小麦大丰收
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2013年俄罗斯小麦丰收，出口增加
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2013年乌克兰小麦丰收，出口增加
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阿根廷出口减少，使得巴西转向美国
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国际小麦价格预计还有上涨空间
 价格主线仍是产区天气和乌克兰局势。全球小麦生产面临一些威胁，

美国和黑海地区小麦面积有所下降，美国的低温和干旱已经造成冬小
麦苗情为近年来最差，乌克兰和俄罗斯货币贬值导致农业投资下降。

 长期的不确定的因素还未显现，由于厄尔尼诺现象有增强趋势，可能
影响澳大利亚等国小麦生产；乌克兰政局动荡遐想空间较大，市场仍
然担忧乌克兰新季小麦出口能力下降。
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全球大米供求宽松
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泰国去库存化
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越南大米出口下降
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印度库存压力略有减缓
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国际大米价格预计低位徘徊
 一季度国际大米价格回落，泰国大米出口价格回落13%。
 价格主线是主产国去库存化。国际大米市场供应充裕，越南主季稻大

量上市，泰国继续投放前两年干预收购的储备粮。
 不确定因素：下半年印度产量前景
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