
中国粮食市场影响因素简析 

及2018年小麦行情展望 

郑州粮食批发市场 申洪源 

2018年4月20日 北京 
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当前背景 

 国家对“三农”以及粮食的重视程度提高到一个新高度 

 解决好“三农”问题是全党工作重中之重 

 中央一号文件连续十五年聚焦“三农” 

 2017年9月1日国务院印发《关于加快推进农业供给侧结构性改革大力发
展粮食产业经济的意见》 

 农业供给侧结构性改革深入推进 

 稳定粮食生产，巩固提升产能 

 种植结构调整成效显著 

 经济运行稳中向好，内生动力增强 

 经济增长连续11个季度保持在6.7-6.9之间 

 创新引领，预期向好 

 农产品价格形成机制逐步理顺，并不断完善 

 市场化定价，价补分离 

 下调托市价格，减少政策干扰 
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主要内容 

 一、前期小麦价格走势简要回顾 

 二、从供需两方面看后期主要影响因素 

 2.1供应方面 

 2.2需求方面 

 三、2018年小麦行情展望 
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一、小麦价格走势 

 季节性稳中趋弱：企业自有库存消化，新粮即将上市，消费平稳 

 临储及轮换粮出库：两次下调托市交易底价，储备轮换集中出库 
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下游消费以稳为主 

 口粮消费基本稳定，面粉行情难有涨跌空间 

 麸皮及次粉因饲料养殖业变动而小幅波动 

 市场供应相对宽松，优质麦基本稳定 
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华北企业经营情况 

市场行情低迷，临近新粮上市，企业调整库
存结构。 

麦价走弱，但面粉消费一般，加之麸皮行情
弱势，总体开机率较低。 
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主要内容 

 一、前期小麦价格走势简要回顾 

 二、从供、需两方面看后期主要影响因素 

 2.1供应方面 

 2.2需求方面 

 三、2018年小麦行情展望 
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二、中国小麦呈供大于需格局 
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连续3个年度2000万吨以上结余 
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2.1后期影响供应的主要因素 

 小麦的市场供应 

国家层面 

农户、企业层面 

 新小麦的产量和质量预期 

 新小麦的收购 

国家层面 

企业层面 

 进口小麦对国内供需格局的影响 
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国家储备投放是粮食供应主渠道 

 托市小麦 

 两次降低交易底价，从2460元/吨，降至2350元/吨，下调110元/吨。 

 不完全统计，尚剩余约7500万吨托市小麦。按照2018年周均25万吨的成
交进度，全部交易完尚需5.5年。 

 不排除在四季度进一步采取“去库存”措施。 

 各级储备小麦轮换 

 有计划、有节奏。 

 以市场价为主（轮入、轮出）。 

 轮换时对局部行情产生影响。 

 其他临储小麦投放 

 临储进口小麦：目前为2013年美2号软红冬小麦，交易底价从之前的2500

元/吨下调至2160至2490元/吨不等。 

 跨省移库小麦：目前主要以2012-2014年小麦为主，交易底价从2350元/

吨下调至2040至2350元/吨不等。 

 临储不完善粒超标小麦：目前交易底价下调至1600元/吨。 
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农户、企业持仓谨慎 

 新麦上市前，农户、经纪人手中小麦极少 

剩余小麦主要以口粮为主 

经纪人手中剩余部分玉米 

 贸易商、民营企业粮库剩余小麦较少 

行情预期走低，出库压力明显 

还贷紧迫、成本提升 
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小麦种植面积或较上年持平 

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

2018AOC

http://www.agri-outlook.cn


主产区小麦长势正常 
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新麦收购量或低于上年 

 收购或呈前快后慢局面 

抢先获取初上市的低价粮源。 

市场价格或稳步提升至托市价格水平，抑制企业进一步收购的积
极性。 

 托市启动区域或少于上年 

新麦上市的特点或导致华北地区开秤价格偏高。 

 2018年托市价格水平相比2017年下调0.03元至1.15元/斤。 

 总体收购量或低于上年 

企业对后期行情预期看平。 

国家去库存措施或让企业采购倾向临储粮交易。 

宏观资金面偏紧，资金成本较高，企业做库存态度谨慎。 
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进口麦对国内供需格局影响不大 

 进口总量占小麦产量比例极低 

 2017年小麦进口近430万吨，仅占当年国内小麦产量的3.3%。 

 进口麦用途及区域 

 用于国内制粉的补充和调剂。 

 南方沿海地区（传统销区）使用量较大。 

 关税配额是国内外两个市场的天然屏障 

 每年的关税配额963.6万吨，民营企业仅有其中的10%。 

 配额外关税65%。 

 近期的中美贸易摩擦不会对中国小麦的市场行情产生直接影响。 
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2.2后期影响需求的主要因素 

 经济运行态势 

消费总量 

产业格局 

 小麦饲用消费持续低迷 

饲用消费 

玉米行情 
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经济运行缓中趋稳 

2010年开始中国GDP增速下滑，2014年提出： 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018年深化供给侧结构性改革 

，一季度GDP增速6.8%。 
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M1、M2增幅回落明显 

表外融资延续回落，企业、居民存款下降。 

中性稳健的货币政策及金融调控成效明显。 
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经济运行“筑底”迹象显现 
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宏观经济影响消费流向 

 农民收入连增 

 2018年我国农村居民人均可
支配收入13432元，比上年
增长8.6% 

 农民收入增幅下滑明显 

家庭性收入和工资性收入走
弱 

收入增长由高速转为中高速 

地区间群体日趋分化 

增收难度加大 
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种粮收入难有显著增长 

2015年 2016年 2017年

机耕 45.00         45.00         45.00         

机播 40.00         45.00         45.00         

机收 50.00         55.00         50.00         

种子 70.00         70.00         65.00         

农药 20.00         20.00         25.00         

化肥 195.00        195.00        190.00        

灌溉 30.00         30.00         20.00         

450.00      460.00      440.00      

单产 850.00        750.00        820.00        

售粮单价 1.18          1.05          1.18          

商品量 0.85          0.85          0.85          

售粮毛收入 852.55        669.38        822.46        

四项补贴 150.00        150.00        150.00        

1,002.55    819.38      972.46      

552.55   359.38   532.46   

河南农户种植成本及收益概算

种植成本小计

项目（元/亩，元/斤，斤/亩）

投入

收入

亩均毛收入

亩均利润

注：1，上述数据为河南南部及北部平均值
    2, 亩均利润不含：土地成本（租地费用），人工成本
    3，单价为6月下旬一级市场收购价格
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进城农民对消费的影响巨大 
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人口流动带来的消费转移 

 金融业、服务业、轻工业发展的趋势性转移。 
 2010年之前，人口增速明显的地区主要集中在东北、华

北、东南及华南。 

 2010年之后，人口增速明显的地区主要集中在环渤海经
济圈、黄淮区域及华南。 

 2010年之后东北、西北地区人口增速显著下降。 

 人口密度较高的几个地区分别为长三角、珠三角、京津
冀等地区，中原地区及川渝人口密度也明显提升。 
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行业格局存在进一步调整空间 

 行业集中度逐步提升 

大型企业扩张迅速，行业前三名的产能占比从2年前的9%提升至
目前的12%。 

小散粉厂关停势头不减。 

 企业分化趋势明显 

涌现出一批特色专用粉企业。 

大者恒大，专者更专。 

 弱势产能淘汰进度加快 

产能利用率不足30%的企业快速被淘汰。 

产能利用率在70%以上的企业稳步扩张。 
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小麦饲料消费：持续萎缩 

 2018年一季度，小麦市场均价2480元/吨，玉米市场均价
1800元/吨。 

 和玉米相比不具备价格优势，小麦饲用难以回升。 
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猪周期持续，养殖效益低迷 

 猪粮比跌破6。 

 生猪养殖大面积亏损。 
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小结 

 供应方面 

临储小麦的数量和价格压
制行情。 

新小麦产量和质量将维持
近年平均水平。 

预计总体收购量下降，或
致市场流通增加。 

 

 需求方面 

消费结构不会有大改观。 

基础消费坚实。 

宏观经济稳中向好或带来
口粮消费的增量机会。 

对高品质小麦需求稳中有
增。 
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主要内容 

 一、前期小麦价格走势简要回顾 

 二、从供、需两方面看后期主要影响因素 

 2.1供应方面 

 2.2需求方面 

 三、2018年小麦行情展望 
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2018年行情展望-价格方面 

 价格方面 

新小麦上市前（5月中旬）：市场行情弱势运行，主产区陈麦收购
价预计在1.22-1.25元/斤区间。 

新小麦上市：陈小麦价格基本维持前期价格水平，新麦由南至北
收割上市，预计南方（湖北北部、河南南部）开秤价格1.04-1.08
元/斤（中等品质，下同）,6月上、中旬新麦大面积上市，预计黄
淮地区收购价格在1.12-1.15元/斤。 

收购期结束（9月-10月）：主产区新小麦收购价预计在1.2-1.24
元/斤。 

 2018年底前（12月）：主产区新小麦温和提升，收购价预计在
1.22-1.26元/斤。 
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2018年行情展望-政策方面 

 政策方面 

考虑到市场价格原因，湖北、河南、安徽、江苏启动托市收购的
可能性较大，山东或局部启动，河北启动托市的难度较大。 

预计全社会收购量在7000万吨左右，其中，托市收购量预计在
2000万吨左右。 

国家或进一步下调2019年小麦托市价格，预计下调幅度在0.03元/
斤左右。 

国家或根据临储小麦库存状况，采取进一步措施“去库存”。 
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2018年行情展望-关注重点 

 关注重点： 

小麦生长形势，新小麦的产量质量，以及2018年新麦种植情况。 

玉米去库存情况及行情走势，饲料养殖业行业形势。 

政策动向：农业补贴执行情况、政策价格调整情况。 

宏观经济运行情况。 
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数据来源 

 本报告涉及数据来源以下机构： 
国家发改委 

国家统计局 

国家粮食局 

国家商务部 

中国人民银行 

国家粮油信息中心 

郑州粮食批发市场 

中华粮网 

中央气象台网站 

Wind资讯 
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    谢 谢 ！ 
 

郑州粮食批发市场   申洪源 

 

138 3852 0620（同微信） 
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